Unidad 2

e Capital social, acciones, partes sociales y
certificados de aportaciones

“... En las diversas sociedades existe como principal factor un capital
representado en acciones o partes sociales por lo q e constituye la
razén de la confianza y el patrimonio de los socios asi como la
garantia de los acreedores... "
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Partes sociales y certificados de aportacion

General

El capital social es el conjunto de aportaciones de los socios a la sociedad,
considerado en la escritura constitutiva o en sus reformas.

El capital social puede estar representado y dividido en acciones o partes
sociales.

Las partes sociales representan en las sociedades de personas la
aportacion de cada socio que se constituyen en razén de la confianza reciproca
entre las mismas personas, tomando en cuenta entre los socios su profesion,
habilidad comercial o industrial, su reputacion, etc.

Las sociedades que tienen representado su capital en partes sociales son
las sociedades en nombre colectivo, en Comandita Simple, de Responsabilidad
Limitada y la Sociedad Civil.



"En las sociedades cooperativas las aportaciones de los socios estan
representadas por certificados de aportacién, nominativos, indivisibles, de igual
valor, los cuales deberan actualizarse anualmente (Art. 50).

Las acciones son titulos de crédito nominativos que integran el capital en
las sociedades de capital y sirven para acreditar y transmitir la calidad y los
derechos de los socios.

Las sociedades que tienen representado su capital en acciones son la
Andnima y la En Comandita por Acciones.

Sociedades de capitales

En las sociedades de personas los socios responden, en todos sus bienes
presentes y futuros, de las deudas sociales y la responsabilidad es ilimitada con
excepcion de la Sociedad de Responsabilidad Limitada. Los acreedores tienen
como garantia el capital de la sociedad y el patrimonio personal de los socios. En
este caso estan las sociedades en Nombre Colectivo, en Comandita Simple y la
Sociedad Civil.

En las sociedades de capitales los socios responden Unicamente con la
aportacion social, su responsabilidad es limitada sin que tengan ninguna
responsabilidad adicional ante terceros cuando su aportacion haya quedado
integramente exhibida. En este caso esta la sociedad de responsabilidad limitada,
la sociedad andnima, la cooperativa y en la Sociedad en Comandita los socios
comanditarios, ya que los socios comanditados responden de manera subsidiaria,
ilimitada y solidaria.

En las sociedades el capital social puede estar integrado como sigue:

1. Capital autorizado y no emitido. Lo constituye la diferencia entre el capital
de la sociedad autorizado en escrituras y la cantidad que se ha emitido
sujeta a suscripcion.

Desde el punto de vista contable no forma parte del capital contable pero si
es un elemento de informacion.

2. Capital emitido no suscrito. Lo representa aquella parte del capital emitido
en las actas de Asambleas de Accionistas y pendiente de suscribir. Esta
parte del capital social tampoco constituye un elemento del capital contable
desde el punto de vista financiero, pero si desde el punto de vista
informativo.

3. Capital suscrito. Representa la parte de capital emitido que los socios o
accionistas se comprometen a exhibir. Desde el punto de vista de los
estados financieros, si es parte integrante del capital contable.



4. Capital suscrito y no exhibido. Representa la parte del capital suscrito por
los socios o accionistas del cual se encuentra pendiente de recibir la
exhibicién correspondiente y debera presentarse en el estado de situacion
financiera disminuyendo el capital suscrito.

5. Capital exhibido. Representa la cantidad que los socios o accionistas han
exhibido y aportado efectivamente.

En el estado de situacion financiera lo relativo al capital autorizado y no
emitido y al capital emitido no suscrito, puede presentarse en el cuerpo del estado
0 en notas aclaratorias; pero la informacion relacionada con el capital suscrito y no
exhibido y el capital exhibido, debe presentarse siempre de manera clara en el
cuerpo del estado.

El capital social exhibido puede estar formado por aportaciones de los
socios efectuadas con recursos externos a la empresa, o bien, haberse constituido
con la capitalizacion de las utilidades retenidas por la propia empresa.

Las acciones pagadas, en todo o en parte mediante aportaciones en
especie, deben quedar depositadas en la sociedad durante dos afios. Si en este
plazo aparece que el valor de los bienes es menor en un veinticinco por ciento del
valor por el cual fueron aportados, el accionista esta obligado a cubrir la diferencia
a la sociedad" (Art. 141).

Las sociedades pueden tener capital variable con excepcion de la
sociedad cooperativa, que debe ser de capital variable.

"El capital social sera susceptible de aumento por aportaciones posteriores
de los socios o por admisidon de nuevos socios, y de disminucion por retiro parcial
o total de las aportaciones" (Art. 213).

"En la razén social o denominacion se afadiran siempre las palabras de
capital variable o las iniciales de C.V." (Art. 215).

El contrato constitutivo debera contener las condiciones que se fijen para el
aumento o disminucion del capital social.

"En las sociedades por acciones, el contrato social o la Asamblea General
Extraordinaria, fijaran los aumentos del capital y la forma y término en que deben
hacerse las correspondientes emisiones de acciones. Las acciones emitidas no
suscritas, o los certificados provisionales, en su caso, se conservaran en poder de
la sociedad para entregarse a medida que vaya realizandose la suscripcion" (Art.
216).

En la Sociedad Andnima, en la de Responsabilidad Limitada y en la de En
Comandita por Acciones se indicara un capital minimo. En la Sociedad An6énima y



en la En Comandita por Acciones no podra ser inferior a $ 50 000 y en la Sociedad
de Responsabilidad Limitada a $ 3 000.

En las Sociedades en Nombre Colectivo y en la En Comandita Simple, el
capital minimo no podra ser inferior a la quinta parte del capital inicial.

"Queda prohibido a las Sociedades por Acciones anunciar el capital cuyo
aumento esté autorizado sin anunciar al mismo tiempo el capital minimo. Los
Administradores o cualquier otro funcionario de la Sociedad que infrinjan este
precepto, seran responsables por los dafios o perjuicios que se causen" (Art. 217).

"Todo aumento o disminucion del capital social debera inscribirse en el libro
de registro que al efecto llevara la sociedad" (Art. 219).

"Se prohibe a las sociedades andnimas emitir acciones por una suma
menor de su valor nominal" (Art. 115).

"Se prohibe a las sociedades anénimas adquirir sus propias acciones, salvo
por adjudicacion judicial, en pago de créditos de la sociedad. En tal caso, la
sociedad vendera las acciones dentro de tres meses, a partir de la fecha en que
legalmente pueda disponer de ellas; y si no lo hiciere en ese plazo, las acciones
quedaran extinguidas y se procedera a la consiguiente reduccion del capital" (Art.
134).

"En ningun caso podran las sociedades andnimas hacer préstamos o
anticipos sobre sus propias acciones" (Art. 139).

Acciones con derechos especiales. "Las acciones seran de igual valor y
conferiran iguales derechos. Sin embargo, en el contrato social podra estipularse
que el capital se dividira en varias clases de acciones con derechos especiales
para cada clase" (Art. 112).

Las acciones de voto limitado sefala la ley que: cada accién s6lo tendra
derecho a un voto, pero en el contrato social podra pactarse que una parte de las
acciones tenga derecho a voto solamente en las Asambleas Extraordinarias, para
tratar asuntos de la sociedad relacionadas con: prorroga de la duracién, disolucion
anticipada, cambio de objeto, cambio de nacionalidad, transformacion y fusion.

En el contrato social podra pactarse que a las acciones de voto limitado se
les fije un dividendo superior al de las acciones ordinarias.

"No podran asignarse dividendos a las acciones ordinarias sin que antes se
pague a las de voto limitado un dividendo del 5%. Cuando en algun ejercicio social
no haya dividendos o sean inferiores a dicho cinco por ciento, se cubrira éste en
los afnos siguientes con la relacion indicada” (Art. 113).



Las acciones de goce tendran derecho a las utilidades liquidas, después
de que se haya pagado a las acciones no reembolsables el dividendo sefalado en
el contrato social. EI mismo contrato podra también conceder el derecho de voto a
las acciones de goce.

Las acciones especiales a favor de las personas que presten sus
servicios a la sociedad podran emitirse en las que figuren las normas respecto a
la forma, valor, inalienabilidad y demas condiciones particulares que les
correspondan.

"Para la constituciéon y funcionamiento de grupos financieros, existe la "Ley
para regular las agrupaciones financieras", la que incluye legislacion sobre las
sociedades controladoras que tienen por objeto adquirir y administrar acciones
emitidas por los integrantes del grupo. En ningun caso la controladora podra
celebrar operaciones que sean propias de las entidades financieras integrantes del
grupo” (Art. 16).

Lo relacionado con la integracion del capital social es como sigue:

El capital social de las sociedades controladoras esta formado por una
parte ordinaria y podra también estar integrado por una parte adicional. El capital
social ordinario de las sociedades controladoras se integra por acciones de la
serie A que representa el 51% del capital ordinario de la sociedad. Asimismo, el
49% de la parte ordinaria del capital social, podra integrarse indistinta o
conjuntamente por acciones serie A, B y C; la serie C sélo podra emitirse hasta
por el 30% de dicho capital ordinario.

El capital social adicional, en su caso, estara representado por acciones
serie L, que podran emitirse hasta por un monto equivalente al 30% del capital
social ordinario de la sociedad, previa autorizacion de la Comision Nacional de
Valores.

Las acciones de la serie A sblo podran adquirirse por personas fisicas
mexicanas y sociedades de inversion comunes exclusivas para,, esas personas;
por el Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro, asi como por el Fondo de
Proteccion y Garantia a que se refiere la Ley del Mercado de Valores.

Las acciones de la serie B so6lo podran adquirirse por las personas
sefaladas en el parrafo anterior; por personas morales mexicanas cuyos estatutos
contengan clausula de exclusion directa e indirecta de extranjeros, asi como por
inversionistas institucionales.

Las acciones de las series C y L, podran adquirirse por personas a que se
refiere el parrafo anterior; por las demas personas mexicanas, asi como por
personas fisicas o morales extranjeras.



En ningun momento podran participar en forma alguna en el capital de la
controladora, personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad.
Tampoco podran hacerlo entidades financieras del pais, incluso las que forman
parte del respectivo grupo, salvo cuando actuen como inversionistas
institucionales que son las instituciones de seguros y de fianzas, unicamente
cuando inviertan sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores; a las
sociedades de inversién; a los fondos de pensiones o jubilaciones de personal,
complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y de primas de
antigledad, que cumplan los requisitos sefalados en la Ley del Impuesto sobre la
Renta, asi como a los demas inversionistas institucionales que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico autoriza expresamente oyendo la opinion de la
Comision Nacional de Valores.

Salvo lo previsto en el parrafo siguiente las instituciones de seguros y de
fianzas actuando como inversionistas institucionales, y en su caso cualesquiera
otros inversionistas institucionales integrantes o controlados directa o
indirectamente por participantes de un grupo, no podran adquirir acciones
representativas del capital de la controladora o de los demas integrantes del

grupo.

"Las inversiones que realicen, individual o conjuntamente, sociedades de
inversion controladas directa o indirectamente por entidades financieras
integrantes de un grupo, en acciones y obligaciones subordinadas computables
emitidas por la controladora y demas participantes del grupo, en ningun caso
podran ser superiores al 10% del total de tales acciones y obligaciones" (Art. 19).
Las acciones seran de igual valor; dentro de cada serie, conferiran a sus
tenedores los mismos derechos, y deberan pagarse integramente en efectivo en el
acto de ser suscritas. Las mencionadas acciones se mantendran en depdsito en
alguna de las instituciones para el depédsito de valores reguladas en la Ley del
Mercado de Valores, quienes en ningun caso se encontraran obligadas a
entregarlas a los titulares.

Las acciones serie L, "seran de voto limitado y otorgaran derecho de voto
unicamente en los asuntos relativos a cambio de objeto, fusion, escision,
transformacion, disolucion y liquidacién, asi como cancelacion de su inscripcion en
cualesquiera Bolsa de Valores" (Art. 18-Bis).

Ademas las acciones serie L podran conferir derecho a recibir un dividendo
preferente y acumulativo, asi como a un dividendo superior al de las acciones
representativas del capital ordinario, siempre y cuando asi se establezca en los
Estatutos Sociales de la sociedad emisora. En ningun caso los dividendos de esta
serie podran ser inferiores a los de otras series.

Las sociedades podran emitir acciones no suscritas, que conservaran en
Tesoreria. Los suscriptores recibiran las constancias respectivas contra el pago de
su valor nominal y de las primas que, en su caso, fije la sociedad.



Existen limites de tenencias individuales como sigue:

Ninguna persona fisica o moral podra adquirir directa o indirectamente,

mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdaneas o
sucesivas, el control de mas del 5% del capital social de una sociedad
controladora. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra autorizar, cuando
a su juicio asi se justifique, un porcentaje mayor, sin exceder en caso alguno del

10%.

Dichos limites también se aplican a las personas que la citada Secretaria

considere, para estos efectos, como una misma persona.

Se exceptua:

A los inversionistas institucionales, siempre y cuando su inversion no
exceda en lo individual o en conjunto del 20% del capital social de la
Sociedad emisora. Las controladoras deberan establecer mecanismos que
permitan el cumplimiento de lo anterior.

Al Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro y al Fondo de Proteccién vy
Garantia previsto en la Ley del Mercado de Valores.

A las personas que adquieran acciones conforme a programas aprobados
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conducentes a la fusién de
grupos financieros, a quienes excepcionalmente la mencionada Secretaria
podra otorgarles la autorizacion relativa, por un plazo no mayor de dos
afios, sin que la participacion total de cada una de ellas exceda del 20% del
capital pagado de la controladora de que se trate.

A las propias controladoras cuando adquieran acciones de otra
controladora conforme a lo previsto en programas aprobados por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conducentes a la fusién de las
mismas.

Las entidades financieras del exterior que inviertan en acciones serie C del
capital social de una sociedad controladora quienes, previa autorizacion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, podran adquirir el control de
acciones representativas de hasta el 20% del capital social de una sociedad
controladora, siempre y cuando el capital social de dichas entidades
financieras del exterior se encuentre diversificado a juicio de la propia
Secretaria. Si dicha diversificaciéon disminuyera, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico podra requerir a la entidad financiera del exterior que
ajuste su inversidn en acciones de la serie C a los limites sefalados en las
tenencias individuales" (Art. 20).

La Comision Nacional de Inversiones Extranjeras para promover la

inversidbn mexicana y regular la inversion extranjera emitid la resolucion general
numero 3 en la que se autoriza inversion neutra que no se computa para efectos

Las citas a los Articulos corresponden a la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.



de determinar el monto y proporcion de la participacién de la inversién de
extranjeros en el capital social de las sociedades emisoras como sigue:

Se considera inversion neutra la que no se computara para el efecto de
determinar el monto y proporcién de la participacién de inversionistas extranjeros
en el capital social de las sociedades emisoras:

A) La inversion efectuada mediante la adquisicion de certificados de
participacion ordinaria o constancias de fideicomisario emitidos por instituciones
fiduciarias en fideicomisos cuyo patrimonio esté constituido por acciones
representativas del capital social de sociedades, siempre que los fideicomisos de
que se trate hayan sido previamente autorizados por la Secretaria de Comercio y
Fomento Industrial, que las acciones fideicomitidas que constituya el patrimonio de
dichos fideicomisos sean cotizadas en Bolsas de Valores mexicanas y sean
acciones de la serie N o neutra a que se refieren el Articulo 13 del Reglamento o a
acciones que integren series A 0 mexicanas que coticen en Bolsas de Valores en
México y que hayan sido emitidas por sociedades que lleven a cabo o proyecten
nuevas inversiones para expandir sus actividades econdémicas conforme a lo
previsto en el Articulo 14 del Reglamento.

B) La inversion efectuada previa autorizacion de la Secretaria de Comercio
y Fomento Industrial mediante la adquisicion de acciones emitidas por sociedades
cuyas acciones sean cotizadas en Bolsas de Valores en México que, conforme a
lo previsto en el Articulo 14 Bis. Fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores,
constituyan series especiales de acciones que no otorguen a sus titulares derecho
a voto y con la limitante de otros derechos corporativos o bien, series especiales
de acciones de voto limitado que otorguen a sus titulares preponderantemente
derechos pecuniarios y que por ningun titulo tengan la facultad de determinar el
manejo de la sociedad de que se trate, o determinar sus inversiones, sus
aumentos o reducciones de capital, la emision o amortizacion de las acciones
representativas de su capital social, la reforma de sus Estatutos Sociales o su
disolucion y liquidacion.

C) La inversion efectuada en acciones representativas de la porcidon
variable del capital de sociedades de inversion, cualquiera que sea su tipo (Regla

1),



En resumen las diferentes clases de acciones tienen las siguientes
peculiaridades:

o Acciones de voto limitado e Unicamente con voto en
Asambleas Extraordinarias.

e Pueden tener un dividendo
superior a las acciones
ordinarias.

o Acciones de goce e Tienen derecho a las utilidades
liquidas después del dividendo
pagado a acciones no
reembolsables.

e Pueden tener derecho a voto.

o Acciones especiales a favor del e Con caracteristicas flexibles a
personal de la empresa. forma, valor, inalienabilidad y
otros.

o Sociedades controladoras:

Serie A e Representa el 51% del capital
ordinario para personas fisicas
mexicanas y sociedades de
inversion comunes.

Serie B e Para personas fisicas mexicanas,
sociedades de inversion
comunes, personas morales con
clausula de exclusion directa e
indirecta de extranjeros, asi como
inversionistas institucionales.

Serie C e Para personas fisicas y morales
mexicanas, sociedades de
inversion comunes, inversionistas
institucionales, personas fisicas y
morales extranjeras.

e En el capital de la controladora
no podran participar personas
morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad, ni
entidades financieras del pais,
salvo cuando actuen como
inversionistas institucionales en
cuyo caso no podran tener mas
del 10% del total de acciones y
obligaciones.

e Su monto no sera mayor al 30%
del capital ordinario.



Serie L

De voto limitado. Unicamente con
voto sobre asuntos relativos a
cambio de objeto, fusion escision,
transformacion, disoluciéon o
liquidacion, asi como cancelacion
de inscripcion en Bolsa de
Valores.

Su monto no podra ser mayor del
30% del capital ordinario previa
autorizacion de la Comision
Nacional de Valores.

Pueden recibir un dividendo
preferente y acumulativo, asi
como un dividendo superior a las
acciones ordinarias. Los
dividendos no podran ser
menores a la de otras series.
Ninguna persona fisica o moral
podra tener mas del 5% del
capital de una sociedad
controladora. La Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico podra
autorizar hasta el 10%. Se
exceptua de esta regla a:
Inversionistas institucionales con
limite del 20%

Fondo bancario de proteccion al
ahorro y al fondo de protecciéon y
garantia.

Grupos financieros con
programas a fusion de grupos
con permiso de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico sin
exceder el 20% y con un plazo de
dos anos.

A las propias controladoras con
programas autorizados por la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico conducente a la
adquisicion de otra controladora
para ser fusionada.



e) Entidades financieras del exterior
para inversiones en acciones
serie C de empresas
controladoras con autorizacion de
la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico hasta el limite del
20%

Serie N e De inversion neutra que no se
computa para determinar el
monto y proporcidbn de la
participacion de la inversién
extranjera.

e También se considera inversion
neutra la inversion en:

a) Acciones serie A efectuada
mediante la adquisicion de
certificados de participacion en
fideicomisos autorizados porla
Secretaria de Comercio vy
Fomento Industrial.

b) Series especiales de acciones
que no otorgen a sus titulares
derecho a voto y con la limitante
en el manejo de la sociedad o de
determinar  sus  inversiones,
aumentos o0 reducciones de
capital, emision o amortizacién de
acciones, reforma de Estatutos
Sociales o su disolucién vy
liquidacion.

c) La inversion del capital variable
de la sociedades de inversion.

En las acciones sin valor nominal senala la ley:

" Cuando asi lo prevenga el contrato social, podra emitirse el valor nominal
de las acciones, en cuyo caso se omitira también el importe del capital social" (Art.
125), en los titulos de las acciones y en los certificados provisionales.

El Boletin C-11 Capital contable del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C., en su parrafo 11, sefiala: El capital social representa la suma del
valor nominal de las acciones suscritas y pagadas y la actualizacién que le
corresponda a partir del momento de su exhibicion. En el caso de capital social
representado por acciones sin expresion de valor nominal, éste se considerara al
valor que conste en las actas de suscripcion o cambios en el capital.



El resultado de dividir el importe de la suscripcion entre el numero de
acciones es el valor nominal de la accion.

Partes sociales

El conjunto de derechos de cada socio forma la parte social o cuota, cuyo
valor estara en proporcién a lo aportado por el socio; pero que siempre se
representara por un multiplo de mil pesos, sin que una parte social pueda tener un
valor inferior a dicha suma.

Los derechos de cada parte social no siempre estan en relacidon directa con
su valor, pues puede haber partes sociales privilegiadas, que atribuyan una mayor
participacion en las utilidades, o en el reparto del haber social en caso de
liquidacion, o cuyo voto sea necesario para decidir determinadas cuestiones, etc.
La ley (Art. 62) de modo expreso, autoriza la creacion de partes sociales de
categoria diferente.’

Una parte social es dificil de transmitir por que se requiere de aprobaciones
de los socios, derecho de tanto, aprobacién de la Asamblea de socios, etc., a
diferencia de una accion que tiene facil negociabilidad del titulo valor, donde los
derechos del socio se incorporan y representan la aportacion del socio que
facilmente puede convertirse en dinero.

Las partes sociales para transmitirse requieren una cesion de derechos, ya
gue no son negociables y tampoco son indivisibles.

Certificados de aportacion

En las Sociedades Cooperativas las aportaciones de los socios quedan
representadas por "certificados de aportacion" que son nominativos, indivisibles y
de igual valor, los que deberan actualizarse anualmente.

La transmisiéon de los derechos patrimoniales que amparan los certificados
de aportacidn soélo se puede hacer cuando el titular tenga mas de un certificado, o
en caso de muerte. No son negociables.

! Parrafo Num. 370 del libro Derecho Mercantil, de Roberto L. Mantilla Molina.



